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V.11 Dettes fiscales et sociales

Valeurs en K€ 31/12/2007 31/12/2006

Dettes sociales 5989 2451

Dettes fiscales 9251 7767

Taxes spécifiques a I'énergie_ 7 699 5358

Total 22 939 15 576
V.12 Autres dettes

Valeurs en K€ 31/12/2007 | 31/12/2006

Jetons de présence 200 200

Clients créditeurs 10 324 1054

Autres 2 154

Total 10 526 1408

Au 31 décembre 2007, le poste « clients créditeurs » comprend un montant de 5 663 K€ correspondant &
des avoirs a établir.

V.13 Produits constatés d’avance

Valeurs en K€ 2007 2006

Primes encaissées sur ventes options 2815 3527
Chiffre d'affaires facturé d'avance 6 019 3431
Total 8 834 6 958

Il s’agit d’une part de produits constatés d’avance sur la vente d’électricité & des clients profilés et d’autre
part de primes encaissées sur la vente d’options sur électricité dans le cadre de 1’activité d’Energy
management.

VI - Autres informations

V1.1 Charges a payer et produits a recevoir

Valeurs en K€ 31/12/2007 | 31/12/2006

Factures non parvenues 73 438 39 292
Avoir & établir 5 663 8
Charges fiscales et sociales a payer 4922 2027
Autres charges a payer 271 712
Total charges a payer ' 84296) 42039
Factures a établir 49 868 40 318
Avoir a recevoir 1 063 155
Total produits a recevoir 50 931 40 473
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V1.2 Engagements hors bilan

Notionnels des engagements sur ['électricité

POWEO conclut, dans le cadre de ses activités de distribution et d'energy management, des achats a terme
et ventes & terme d’électricité sur le marché de gré & gré ou sur un marché organisé (Powernext), et des
achats et ventes d’options sur électricité sur le marché de gré a gré.

Au 31 décembre 2007, les engagements résultant de ces contrats sont les suivants :

Notionne! en jusqu'a de 3 mois de1an > a6ans TOTAL TOTAL
Keuros 3 mois alan abans au 31/12/07 | au 31/12/06
M |Achats & terme 371153 431 385 142 818 945 356 120 861
E z\ Ventes 4 terme 344 186 464 809 96 612 905 607 205 984
Re  |Achats doptions 29 466 43313 15 476 88 255 201 664
Y E
';‘. Vente d'options 22 668 633 13512 36 813 110 668
§ N |Achats aterme 73 667 136 649 94 218 304 534 173 079
\:, IZI ‘égg:ﬁﬁ j‘r;ec;fg‘fe'rgie 86 545 225 030 327 346 638 921 307 371
I E gf:;i‘astdbp“"“s 9545 12 649 4777 26 971 154 807
Notionnel en GWh j: f::ilsé d231 n;:is ge51af\: >aSans auT3t)171A2507 auT:g-;:\ZI;OG
M |Achats aterme 5 139 7 464 2 491 15 094 2093
E g Ventes a terme 5 567 8430 1678 15 675 3477
2 5 Achats d'options 411 586 202 1199 3563
YE
X Vente d'options 204 8 219 431 1963
§ g Achats a terme 1158 2391 1795 5344 2766
\'I, l\z/l \és::ﬁili;egg:;rgie 1508 4086 5756 11350 5 200
z : Achats doptions 168 188 55 411 2685

Ces tableaux ne présentent pas les engagements portant sur le gaz qui restent non significatifs.

Ces tableaux ne tiennent pas compte des quantités d'électricité relatives a un accord industriel de long
terme signé par POWEO avec EDF en décembre 2006, établissant une mise 2 disposition croisée de
capacités de production. L'accord porte sur une puissance de 160 MWh pour une durée de 15 ans, et
permet 3 POWEO d’avoir accés sur la période 2007-2021 4 une énergie en base, issue du parc de
production nucléaire ’EDF. En échange POWEO mettra a la disposition d'EDF, pour une méme
puissance et sur une méme durée & compter de 2009, une partie de la capacité de production du futur
cycle combiné a gaz de Pont-sur-Sambre.
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S'agissant des contrats de fourniture d'énergie aux clients profilés et télérelevés, le notionnel présenté est
basé sur la durée contractuelle (sans prise en compte de la prolongation d'une partie des contrats a
1'échéance) et tient compte d'hypothéses de consommation future des clients, fondées sur les profils de
consommation contractuels.

S’agissant des options, le notionnel présenté est calculé sur la base de la puissance maximale qui peut étre
souscrite et livrée au titre de ces contrats.

Pour les ventes de caps, le notionnel est valorisé sur la base des prix forward a la date de cloture.

Valeur de marché de ces contrats a la date de cléture

O Kol e B I Tl (el i
Achats & terme 55 887 24 709 22 565 - 103 161 -27 434
Ventes a terme -92 142 -45 944 -48 546 - -186 632 26 125
Achats d'options 14 539 8773 1682 - 24 994 7 551
Ventes d'options -214 -144 - - -358 -3 090

S'agissant des achats et ventes d'options, les primes respectivement décaissées ou encaissces sont prises
en compte dans les montants ci-dessus (montant positif en cas de prime décaissce et négatif en cas de
prime encaissée).

Les principales hypothéses et méthodes d’évaluation retenues pour le calcul de la juste valeur des
contrats sur électricité et gaz sont les suivantes :

- S’agissant des achats et ventes a terme conclus sur Powernext, marché considéré comme actif,
le dernier cours coté est utilisé pour calculer la juste valeur.

- La juste valeur des achats et ventes a terme d'énergie conclus sur le marché de gré a gré est
estimée sur la base d'un modéle reposant sur une comparaison des prix contractuels avec les
prix & terme de marché, en tenant compte de l'effet d'actualisation.

- S'agissant des contrats de fourniture d'énergie aux clients profilés et téléreleves de POWEQ, la
juste valeur tient compte d'hypothéses de consommation future des clients fondées sur les
profils de consommation contractuels. S'agissant des achats et ventes d’options sur électricite,
POWEO utilise des modéles internes, intégrant des paramétres non observables, notamment des
hypothéses relatives a la volatilité du sous-jacent et aux quantités d'électricite qui seront livrées
en cas d'exercice.

Les méthodes et hypothéses retenues sont par nature théoriques, et une part importante de jugement

intervient dans Uinterprétation des données du marché. L’utilisation d’hypothéses différentes et/ou de
méthodes d’évaluation différentes pourrait avoir un effet significatif sur les valeurs estimées.
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Autres engagements

Echéance Echéance Echéance Echéance
ENGAGEMENTS DONNES < 3 mols 3mols 41 an 1anasans > 5 ans Total 31/12/2007 Total 31/12/2006
Nantissements et autres stretés réelles 822 1274 0 0 2096 17 817
Avals cautions et garanties données 10 499 12 850 6 605 29 954 -
Bail commercial 448 1363 7337 7207 16 355 873
TOTAL 11769 15 487 13 942 7207 48405 18 690
Echéance Echéance Echéance Echéance
ENGAGEMENTS RECUS < 3 mols 3molsa1an Yanabans - ans Total 31/12/2007 Total 31/12/2006
Ligne de crédit accordées non ufilisées 5 000 50 000 5 000 60 000
TOTAL 5000 50 000 5 000 0 60 000 0

Un Directeur Général Délégué bénéficie d’une clause d’indemnisation en cas de départ de la
société prévoyant le versement d’une indemnité correspondant & 18 mois de la rémunération
globale de 1’année 2006 majorée de 100 000 euros.

V1.3 Information sur les bons de souscription de parts de créateurs d’entreprises

VI1.3.1 Description des plans existants

La société a ouvert des plans d’options de souscription d’actions accordés & certains salariés. Ces plans sont
dénouables en actions.

: Nombre - Prix Durée de vie | Durée de vie
Date d’attribution d’options d’exercice initiale contractuelle
-résiduelle
15 avril 2003 2 500 3 euros 5 ans 0,3 an
2 octobre 2003 20 800 3 euros] 5 ans 0,7 an
15 décembre 2003 35050 4,25 euros 5 ans 1an
31 mars 2004 45 000 15 euros| 5 ans 1.3 ans
31 décembre 2004 42 650 15 euros 5 ans . 2ans
23 janvier 2006 48 900 22,63 euros 5 ans 3.0 ans
17 mai 2006 37500 31,93 euros 5 ans 3,3 ans
6 juin 2006 45 000 31,22 euros 5 ans 3,4 ans
14 septembre 2006 5 000 22,89 euros 5 ans 3,7 ans
14 septembre 2007 88 850 37,87 euros 10 ans 9,7 ans
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Evolution du nombre d'options en NomPre Nom}) re | Prix d’exerci?e
. . d’options d'actions moyen par action
circulation correspondant (€)
Options en circulation au 31.12.05 173 050 173 050 12,67
Dont options exercables 82 307 82 307 6,4
Options attribuées 136 400 136 400 28,03
Options annulées 12 350 12 350 16,53
Options exercées 20 700 20 700 4,42
Options en circulation au 31.12.06 276 400 276 400 18,89
Dont options exergables 153 416 153 416 18,28
Options attribuées 88 850 88 850 37,87
Ajustement parité 63 113
Options exercées 50 200! 56 763 5,31
Options en circulation au 31.12.07 315 050 371 600 22,36
Dont options exergables 165 833 207 291 17,39

Un ajustement de parité est intervenu pour les options en circulation & la date de ’augmentation de capital
réalisée en juillet 2007. L’exercice de chaque option en circulation a cette date donne désormais droit a la
création de 1,25 actions nouvelles, ce qu’illustre le tableau précédent.

VL3.2 Conditions d’exercice des options attribuées au cours de Pexercice

Les options de souscription attribuées le 14 septembre 2007 sont exercables :
- pour un salarié précis, pour moitié a I’issue d’un délai de 12 mois suivant 1’attribution et pour

moitié a I’issue d’un délai de 24 mois suivant I’attribution ;
- pour les autres salariés, a I’issue d’un délai de 48 mois suivant I’attribution.

VI.4 Total de la rémunération alloude aux membres des organes d’administration et de direction

Valeursen K€ 31/12/2007 | 31/12/2006
Organe d'administration 180 100
Organe de direction 1759 1 558
Total 1939 1658

Aucun crédit ou avance n’a été alloué aux membres des organes d’administration en 2007.
Aucun engagement n’a été contracté pour pensions de retraite & leur profit.

V1.5 Evénements post cloture

Néant.
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V1.6 Liste de filiales et participations

GUOTE-PART|QUOTE-PART
vValeur Nette | Préts et avances}  Chiffre Résultat au )
NOM DE L'ENTITE ADRESSEDUSIEGE ~ | CAPITAL(en| o iapie | cansentis par la| d'affaires | 31112/2007 DINTERET | DES DROITS
SOCIAL Ke) es titres | soclété (en K€) 12007 (en Ke)|  (en K€) DANSLE | DEVOTE
CAPTAL | DETENUS
+7 AUE DE WASHINGTON
POWEO PRODUCTION SAS [o¢ Bo=nitid 316 55 970) 4 915 261 60% 60%
44 RUE DE WASHINGTON
GAZ DE NORMANDIE R s 9200 3128 o 116 34% 34%
44 RUE DE WASHINGTON
POWEO FORMATION e eARIS 10 10 0 o 100% 100%
ARELYS (1) ZG‘}VBC‘)SRF;"‘E du Moulin 69700 110 110 240 271 23] 100% 100%
24 Bis Rue du Moutin 69700
MG BAT B s 52 30 1 ol 100% 100%
24 Bis Rue du Moulin 69700
AGSIL A a7 10 55 Al 100% 100%
%4 RUE DE WASHINGTON
POWEO SERVICES AR 100 100 1 651 o 421l 100% 100%

(1) Création en décembre 07
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V1.7 Tableau des entreprises liées

31/12/2007 31/12/2006
Montant concernant les entreprises Montant concernant les entreprises
avec lesquelles la avec lesquelles la
Postes société a un lien de société a un lien de
Liées participation Liées participation’

Avances et acomptes sur immobilisations -

Participations 56 230 3128 1102 9
Créances rattachées 2 des participations - -
Préts -
Créances clients et comptes rattachés 2155 81 1812 -
Aulres créances 1948 2 645 1300
Emprunts obligataires convertibies - -
Emprunts auprés des établissements de credit
Emprunts et dettes financiéres divers 697
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Produits de participation

Autres produits financiéres 199 52 - 54
Charges financiéres - -

VI.8 Accroissement et allégement de la dette future d’impot

SITUATION FISCALE DIFFEREE ET LATENTE 31/12/2007 31/12/2006

Accroissements de la dette future d'impét

Total -

Allégements de la dette future d'impét
Effort construction 0 14
Contribution sociale de solidarité des sociétés 952 484
Ecarts de valeurs liquidatives sur OPCVM 150 385
Provision pour engagements de retraite 61
Déficits reportables a la cléture de l'exercice 48 674 34 734

Total 49 837 35 617
Situation fiscale différée nette -49 837 -35 617
Situation fiscale latente nette 0 0

VI.9 Economies d’énergie

La loi du 13 juillet 2005 assujettit les personnes morales qui vendent de 1’énergie & des obligations
d’économie d’énergie. Elles peuvent se libérer de ces obligations soit en réalisant directement ou
indirectement des économies d’énergie, soit en acquérant des certificats d’économie d’énergie.

Le montant des obligations du groupe POWEO notifié par I’administration pour la période du ler juillet
2006 au 30 juin 2009 s’éléve & 63 904 MWh.

La société POWEO entend se libérer de ses obligations & travers plusieurs actions :
- Ventes a ses clients de fournitures réalisant des économies d’énergie,
- Prestations de service pour la gestion technique des infrastructures de ses clients,
- Recommandations sur I’installation de matériels qui réalisent des économies d’énergie,
- Construction d’installations de production d’énergie basée sur les énergies renouvelables.
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L’ensemble des actions mises en ceuvre sur la période doit permettre & la société de s’acquitter de ses
obligations a I’horizon du 30 juin 2009.

Ces actions ou dépenses futures ne sont pas provisionnées mais sont comptabilisées selon leur nature, soit
en immobilisations corporelles, soit en charges de période.

VI.10 Comptes consolidés

Poweo SA publie des comptes consolidés.

Le périmétre de consolidation au 31 décembre 2007 comprend 34 sociétés y compris Poweo SA.
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